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INFORME SOBRE EL ESTADO DE LA DEUDA DEL DISTRITO
CAPITAL
ADMINISTRACION CENTRAL Y ENTIDADES DESCENTRALIZADAS
CUARTO TRIMESTRE DE 2002

1. CUPO DE ENDEUDAMIENTO

El Concgo de Bogota, D.C. mediante Acuerdo N° 08 de 1998 autorizd un cupo de
Endeudamiento de la Administracion Central y los Establecimiento Publicos del Distrito
Capital parafinanciar € Plan de Desarrollo Por la Bogota que Queremos hasta por la sumade
US$778.000.000, o su equivaente en otras monedas.

El 23 de octubre de 2001 el Concejo de Bogota expide el Acuerdo N° 41, mediante € cual se
modificael Acuerdo N° 08 de 1998 y se dictan otras disposiciones.

El referido Acuerdo N° 41 de 2001, elimina la destinacion especifica establecida en €l
Acuerdo N° 08 de 1998 para financiar € Plan de Desarrollo Por la Bogota que Queremos.
Este cupo puede ser utilizado mediante operaciones de crédito publico interno, externo u
operaciones asimiladas, de acuerdo con la evaluacion economica y de conveniencia que
realice la Administracion Distrital y sujeto a cumplimiento de las disposiciones legales
vigentes sobre la materia.

Igualmente, € citado Acuerdo N° 41 establece que las operaciones de crédito publico del

Distrito Capital deberan ser destinadas conforme a lo dispuesto en € articulo 2° de laLey 358
de 1997 y demas normas que la adicionen, modifiquen, complementen o sustituyan.

2. UTILIZACION CUPO DE ENDEUDAMIENTO

Lautilizacion del cupo de endeudamiento vigente el cual asciende en su totalidad ala sumade
US$778.000.000, se discriminaasi:
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CUADRON° 1

UTILIZACION DEL CUPO DE ENDEUDAMIENTO DEL DISTRITO CAPITAL
ADMINISTRACION CENTRAL Y ENTIDADES DESCENTRALIZADAS
A Diciembre 31 de 2002
Monto Autorizado US$778,000,000,00

SECTOR ECONOMICO

VALOR UTILIZADO US$ (%)

Educacion

Linea Findeter

Crédito de Presupuesto/Distrito-Nacion 1999

Crédito de Presupuesto/Distrito-Nacion 2000
Adicion Crédito de Presupuesto/Distrito-Nacion 2000

103.050.477,82 13,25%
2.143.139,19 («W)] 0,28%
40.403.669,24 3.) 5,19%
47.216.624,98 2. 6,07%
13.287.044,41 (7.0) 1,71%

Planes Generales de Desarrollo

Crédito BID 1086/0C-CO - Agosto-1998

Remanente Décima Primera Emisién de Bonos de Deuda
Publica Interna - Octubre 2000

Crédito Sindicado Interno Dic-2000

Crédito Megabanco - Marzo 2001

Linea Findeter - Proyecto Mejoramiento y Rehabilitacion Troncal
Caracas

Crédito Sindicado Interno Agosto-2001

Crédito Corporacién Andina de Fomento 1880 - Nov.14/2001
Primera Emision de Bonos Externos - Dic. 12 de 2001
Crédito BID 1385 del 5 de abril de 2002

Crédito Conavi $25,000 MM del 28-agosto-02

Crédito IDU-Bco de Crédito $10,000 MM del 29-agosto-02
Crédito Granahorrar $5,000 MM del 13-Sept-02

Crédito IDU-Granahorrar $10,000 MM del 13-Sept-02
Crédito Davivienda $26,000 MM del 19-Dic-02

479.695.415,03 61,66%
10.000.000,00 1,29%

78.335.718,02 4.0 10,07%

75.184.413,45 (5.) 9,66%
2.210.374,61 8.) 0,28%

11.029.600,37  (9.)) 1,42%
50.144.118,88  (10.)|  7,60%

100.000.000,00 12,85%
100.000.000,00 12,85%
16.000.000,00 2,06%

0.355.412,11 (11| 1,20%
3.719.35254  (12/)| 0,48%
1.830.891,53  (13./)| 0,24%
3.661.78307  (13./)| 047%
9.223.750,45 (4| 119%

Caucion Judicial - Garantia Bancaria Bancafe

6.828.362,29 (6./) 0,88%

Total Autorizado

Total Utilizado 589.574.255,14 75,78%
Cupo Disponible 188.425.744,86 24,22%
778.000.000,00 100,00%

1./ $1,088,509,550 a una TRM de $1,597,97 del 26-Oct-98 y la suma de
$2,311,338,561 a una TRM de $1,580,99 del 17-Nov-98

2./ Tasa Representativa del Mercado $2,138,95 (2-Nov-2000)

3./ Tasa Representativa del Mercado $1,886,27 (17-Dic-1999)

4./ Tasa Representativa del Mercado $2,201,55 (4-Oct-2000)

5./ Tasa Representativa del Mercado $2,215,35 (28-Dic-2000)

6./ Tasa Representativa del Mercado $2,204,85 (11-Sept-2000)

7./ Tasa Representativa del Mercado $2,196,35 (27-Dic-2000)

Fuente: Direccion Distrital de Crédito Publico - Subdireccién de Ejecucion

8./ Tasa Representativa del Mercado $2,262,06 (08-Mar-2001)
9./ Tasa Representativa del Mercado $2,339,16 (25-Abril-2001)
10./ Tasa Representativa del Mercado $2,282,56 (28-Agst-2001)
11./ Tasa Representativa del Mercado $2,672,25 (28-Agst-2002)
12./ Tasa Representativa del Mercado $2,688,64 (29-Agst-2002)
13./ Tasa Representativa del Mercado $2,730,91 (13-Sept-2002)
14./ Tasa Representativa del Mercado $2,818,81 (19-Dic-2002)
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Tal como se puede apreciar en el Cuadro N° 1, a diciembre 31 de 2002 se ha utilizado un
monto de US$589.574.255,14, correspondiente al 75,78% del total autorizado. Se cuenta con
un cupo disponible de US$188.425.744,86 equivalente a 24,22%.

El monto utilizado del cupo de endeudamiento corresponde en un 61,67% a endeudamiento
interno y el 38,33% a endeudamiento externo.

Dentro del endeudamiento interno se encuentran los Créditos de Presupuesto suscritos entre €l
Distrito y la Nacién para los afios 1999 y 2000, por la suma de US$100.907.338,63, 10s
cuales, por tratarse de operaciones de crédito publico, afectan € cupo de endeudamiento vy,
son condonables en un 100%, dependiendo del cumplimiento de los compromisos

adquiridosl; los Créditos Linea Findeter, destinados a financiar proyectos para la
Construccion y  Adecuacion de Centros Educativos del Distrito Capital, por la suma de
US$2.143.139,19; la porcion del remanente de la Décima Primera Emisién de Bonos de
Deuda Publica Interna, el cua asciende a US$78.335.718,02, equivalentes a $172.460
millones; € Crédito Sindicado Interno, contratado y desembolsado el 28 de diciembre de
2000, por un monto de $166.559.790.344, equivalentes a US$75.184.413,45; € Crédito
Sindicado Interno suscrito €l 27 de agosto de 2001 por la suma de $135.000 millones,
equivalentes a US$59.144.118,88; la operacion de crédito publico suscrita el 8 de marzo de
2001 con Megabanco S.A. hasta por la suma de $5.000.000.000.00, equivaentes a
US$2.210.374,61; las operaciones Linea Findeter contratadas con Corfivalle y Megabanco
para el Mejoramiento y Rehabilitacion de la Troncal de la Caracas por un monto $20.000
millones y $5.800 millones respectivamente, equivalentes a US$11.029.600,37.

Dentro de las operaciones de deuda externa, se encuentran el Empréstito Externo suscrito con
el Banco Interamericano de Desarrollo -BID- e 12 de agosto de 1998, por la suma de
US$10,0 millones, destinados a financiar parcialmente e Programa de Convivencia y
Seguridad Ciudadana, €l empréstito externo suscrito € 14 de noviembre de 2001 con la
Corporacion Andina de Fomento — CAF por la suma de US$100,0 millones destinado a la
financiacion parcial del Plan Via y Programa Educativo; la Primera Emisién de Bonos de
Deuda Publica Externa por US$100 millones destinados a cubrir parcialmente el rezago
presupuestal del Plan de Desarrollo “Por la Bogota que Queremos’; e crédito suscrito con el

1 Mediante comunicacion CI-1020 000984 del 3 de octubre de 2000, el Ministro de Hacienday Crédito Publico informa que
e saldo de capital e intereses adeudado por €l Distrito Capital en desarrollo del contrato de empréstito suscrito € 11 de
diciembre de 1999 entre Bogota D.C. y la Nacion por la suma de $76.212.229.171, ha sido condonado en €l cien por ciento
(100%); y mediante comunicacion SF-DFI-2002-2053 del 31 de julio de 2002, € Viceministro de Hacienda y Crédito
Publico informa que & saldo de capital e intereses adeudado por el Distrito Capital en desarrollo del contrato de empréstito
suscrito el 2 de noviembre de 2000 por la suma de $130.177.000.000,00 ha sido condonado en el cien por ciento (100%).
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Banco Interamericano de Desarrollo -BID- € 5 de abril de 2002, por la suma de US$16
millones, destinados a la financiacion parcial del Programa de Fortalecimiento Institucional de
Bogota D.C., & crédito suscrito con Conavi € 28 de agosto de 2002 por la suma de $25.000
millones equivalentes a US$9.355.412,11 destinado a financiar planes de inversion; el crédito
suscrito con e Banco Granahorrar € 13 de septiembre de 2002 por la suma de $5.000
millones equivalentes a US$1.830.891,53 destinado a financiar planes de inversion; el crédito
suscrito con el Banco Davivienda el 19 de diciembre de 2002 por la suma de $26.000 millones
equivalentes a US$9.223.750,45 destinado a financiar planes de inversion; el crédito suscrito
por €l Instituto de Desarrollo Urbano — IDU con el Banco de Crédito el 29 de agosto de 2002
por la suma de $10.000 millones equivalentes a US$3.719.352,54; y por ultimo el crédito
suscrito por e Instituto de Desarrollo Urbano — IDU con el Banco Granahorrar €l 13 de
septiembre de 2002 por la suma de $10.000 millones equivalentes a US$3.661.783,07. Estos
dos ultimos créditos fueron destinados al pago de compromisos adquiridos antes del 31 de
diciembre de 2000, los cuales estén asociados a Proyectos de Inversion.

Finalmente se incluye la Caucion Judicial — Garantia Bancaria Bancafé, la cual representa el
0,88% del cupo utilizado, hasta por la suma de US$6.828.362,29, por tratarse de una
operacion de crédito publico congtituida para garantizar la obligacion de pago del Distrito
Capital en desarrollo de un proceso judicial.

3. COMPORTAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA DE LA
ADMINISTRACION CENTRAL

3.1. DESEMBOLSOS

En & cuarto trimestre de 2002 se efectuaron desembol sos por la suma de $51.773.198,918,43
de los cuales la suma de $25.773.198.918,43 corresponden a deuda externa y la suma de
$26.000.000.000,00 corresponden a deuda interna, tal como se detalla en e siguiente cuadro
(ver cuadro N° 2).
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CUADRO N° 2
DESEMBOLSOS POR FUENTE DE FINANCIACION
Cuarto Trimestre de 2002

Prestatario Prestamista Destino Monto del Desembolso $ (%)
Distrito Capital CAF - 1880 Ef{;‘c\a’t'f‘v'oy PR I, 22.347.315.798,34 43,16%
] T T
c o . _ Apoyo a Convivencia y e
i—": Distrito Capital BID - 1086 Seguridad Ciudadana 3.116.259.241,86 6,02%
‘s |pistrito Capital BID - 1385 PO IS 300.623.878,23 0,60%
S Institucional
>
a Total Desembolsos 25.773.198.918,43 49,78%
Distrito Capital Davivienda ::r:c:?sck';c'o” HERES EE 26.000.000.000,00 50,22%
o] (]
° £
z 2
(a g~ Total Desembolsos 26.000.000.000,00 50,22%
TOTAL 51.773.198.918,43 100,00%

Fuente: Direccion Distrital de Crédito Publico - Subdireccion de Ejecucion

Con relacion alos desembol sos realizados en desarrollo de los créditos contratados por €l
Instituto de Desarrollo Urbano — IDU, dicho comportamiento se detalla mas adelante en €l
punto 6.1.

3.2. PERFIL DE LA DEUDA

Como se muestraen el Cuadro N° 3 el saldo de la deuda del Distrito Capital — Administracion
Central al 31 de diciembre de 2002 ascendi6 ala sumade $1.865.779.300.374.

La deuda externa ascendio a la suma de $1.009.819.283.027 con una participacion del
54,12%, siendo € Crédito Sindicado, con Société Générale como Agente Administrativo, el
més representativo, con e 16,89% del saldo total de la deuda. La deudainterna, que asciende
a la suma de $855.960.017.347, participa con € 45,88%, siendo los bonos de deuda publica
los mas representativos, con una participacion del 20,89% del saldo total (ver gré&ficosNos.1y
2).
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CUADRO N° 3
PERFIL DE LA DEUDA - ADMINISTRACION CENTRAL
A Diciembre 31 de 2002
Saldo VidaMedia| Duracién | Dur. Modif. | Margen DTF+ Tasa
Deuda Interna 855.960.017.347 3,89 0,20 0,19 4,61%
Cartera Comercial 431.148.987.798 3,79 0,20 0,20 4,99%
Banco Ganadero 32.644.662.934 4,95 0,20 0,19 2,00%
Banco de Crédito 9.303.728.936 245 0,20 0,19 2,95%
Corfinsura 13.000.000.000 2,78 0,20 0,19 - IPC+7,60%
Colpatria 9.793.398.880 245 0,20 0,19 2,95%
Banco de Occidente 3.847.406.704 245 0,20 0,19 2,95%
Megabanco 5.000.000.000 3,69 0,18 0,18 5,50%
Sindicado Interno 2000 166.559.790.344 349 0,24 0,23 5,50%
Sindicado Intemo 2001 135.000.000.000 384 0,16 0,16 5,50%
Banco Conavi 25,000.000.000 458 0,18 0,17 4,50%
Banco Granahorrar 5.000.000.000 461 0,20 0,19 5,00%
Banco Davivienda 26.000.000.000 4,82 0,22 0,22 5,00%
Findeter 34.993.114.549 388 011 0,11 4,50%
Megabanco -FINDETER 5.800.000.000 6,59 0,07 0,07 5,50%
Banco Popular FINDETER 5.705.744.366 453 0,08 0,07 2,80%
Banco Occidente FINDETER 4.787.370.183 4,09 0,06 0,06 2,80%
CORFIVALLE 7 ANOS 10.000.000.000 333 0,15 0,14 5,50%
CORFIVALLE 4 ANOS 8.700.000.000 1,38 0,15 0,14 4,75%
Bonos 389.817.915.000 4,02 0,21 0,19 3,52% *| IPC+815% *
Deuda Externa 1.009.819.283.027 3,96 1,60 154
BIRF 4021 S CO 13.277.960.711 525 0,25 0,00 BIRF STANDARD
BIRF 4021 ACO 149.358.329.015 519 0,29 0,28 BIRF STANDARD
BID 744 14.908.541.311 554 512 5,07 2,00%
Société 315.126.900.000 148 0,20 0,20 LIBOR+0,95%
ICO 27.215.461.226 15,65 14,31 14,24 1,00%
BID 1086 12.289.920.710 6,48 0,03 0,03 BID STANDARD
BID 1385 1.747.726.074 10,89 0,01 0,01 BID STANDARD
Argentaria 23.327.538.206 315 2,81 2,72 6,27%
Corporacion Andina de Fomento {  166.087.905.774 532 0,04 0,04 LIBOR+3,1%
Bonos Externos 2001 286.479.000.000 3,95 337 321 9,50%
Deuda Total 1.865.779.300.374 393 0,96 092

* Tasa Promedio Ponderado de la Novena, Décima y Décima Primera emisién de bonos

Fuente: Direccion Distrital de Crédito Publico - Subdireccion de Financiamiento
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GRAFICO N°1
SALDO DE LA DEUDA INTERNA

Segun Fuente de Financiamiento

20,89%
23,11%

1,88%

O Cartera Comercial @ Linea Findeter [J Bonos Internos

Fuente: Direccion Distrital de Crédito Publico — Subdireccion de Ejecucion

GRAFICON°2
SALDO DE LA DEUDA EXTERNA

Segun Fuente de Financiamiento

1,46%

15,35% q §19,17%
18,14%
@ Multilateral W Comercial Externa

O Bonos Externos [ Gobierno Ext.

Fuente: Direccion Distrital de Crédito Publico — Subdireccion de Ejecucion

El Cuadro N° 3 muestra también la vida media de |la deuda de la Administracién Central.
Teniendo en cuenta los plazos de los empréstitos contratados por el Distrito Capital, se
determina una vida media de 3,93 afos. Esta resulta de las diferentes vidas medias de los
diversos empréstitos (ver gréfico N° 3).
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GRAFICON°3
VIDA MEDIA DE LA DEUDA DE LA ADMINISTRACION CENTRAL

4,05 4,02
4,00
3,95
3,90

12

S 3,85
3,80
3,75
3,70
3,65

Cartera Findeter Bonos Deuda Deuda Total
Comercial Externa

Fuente: Direccion Distrital de Crédito Publico — Subdireccion de Financiamiento

Iguamente, en el Cuadro N° 3 se aprecia que los Créditos Internos del Distrito se encuentran
en su mayoria referenciados con una tasa DTF, adicionada a un spread. El spread ponderado
sobre latasa DTF del saldo de la deuda interna es de 4,61 puntos porcentuales (Grafico N° 4).

GRAFICO N°4
SPREAD DEUDA INTERNA
6,00%
4,99%
5,00% 4.50% 4,61%
4,00% 3,52%
e}
©
o 3,00%
Q.
D 2,00%
1,00%
0,00%
Cartera Findeter Bonos Total Deuda
Comercial Interna

Fuente: Direccion Distrital de Crédito Publico — Subdireccién de Financiamiento

3.3. SERVICIO DE LA DEUDA
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El servicio de la deuda de la Administracion Central en el cuarto trimestre de 2002 acanzo la
suma de $235.925.901.660,92. El servicio de la deuda externa correspondié a 80,17%, es
decir la suma de $189.130.119.162,42 y €l servicio de la deuda interna, por su parte, ascendié
alasuma de $46.795.782.498,50, que corresponde al 19,83% del servicio (ver Cuadro N° 4,y
gréficosN°5y N° 6).

CUADRONP4
SERVICIO DE LA DEUDA
Cuarto Trimestre de 2002
(Pesos)
Prestamista Amortizaciones Intereses Comisiones Total ()
Cartera Comercial 348.726.874,58 11.310.524.443,75 11.659.251.318,33 494%
Findeter 785.907.043,00 1.100.824.571,00 1.886.731.614,00 0,80%
< 8 Bonos 16.897.500.000,00 16.039.919.245,00 200.632.768/48 33.138.052.01348 14,05%
% }1} Conexas y Otros 111.747.552,69 111.747.552,69 0,05%
Q £ |Total Servicio 18032.133917,58 28451.268.259,75 312.380.321,17 46.795.782.498 50 1983%
o Mutilateral 7.737.891.036,34 6.094.313.891,88 539.258.365,73 14.371.463.294,45 6,09%
5 | Banca Comercial 157.056.583.119,29 4.053.022.392,68 85.307.100,00 161.194.912.611,97 68,32%
5 Gobiemo - 0,00%
« |Bonos Extemnos 13.371.250.000,00 13.371.250.000,00 567%
% Conexosy Otras 192.493.256,00 192.493.256,00 0,08%
[a) Total Servicio 164.794.474.156,13 23518,586.284,56 817.058.721,73 189.130.119.16242 80,17%
TOTAL 182.826.608.073,71 51.969.854.544,31 1.129.439.042,90 235.925.901.660,92 100,00%

Fuente: Direccién Distrital de Crédito Publico - Subdireccion de Ejecucion

0,

GRAFICON°5

SERVICIO DE LA DEUDA
Deuda I nterna — Deuda Externa

19,83%

——

80,17%

‘IZI Deuda Interna O Deuda Externa ‘

Fuente: Direccién Distrital de Crédito Publico — Subdireccion de Ejecucion

GRAFICON°6

SERVICIO DE LA DEUDA
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Distribucion segiin Fuente de Financiacion
Cuarto Trimestre de 2002

0 0,08%

\D 4,94%

m0.80% 14,05%

W 5,67%

0 6,09%

O 68,32%
0 Cartera Comercial @ Findeter
O Bonos Internos O Conexos y Otros Int.
0 Multilateral @ Comercial Externa
W Bonos Externos 0 Conexos y Otros Ext.

Fuente: Direccion Distrital de Crédito Publico — Subdireccion de Ejecucion

Iguamente, del total cancelado durante el periodo, € 77,49%, es decir $182.826,6 millones,
corresponden a pagos de capital; e 22,03%, es decir $51.969,8 millones, a intereses; y €
0,548, esdecir $1.129,4 millones, a pagos de comisiones. En €l mes de diciembre de 2002 se
termind de amortizar e crédito BID- Piduzob, por lo que a 31 de diciembre de dicho afio su
saldo es cero.

Lamayor participacion del servicio de la deuda lo representan |os pagos de la banca comercial
externa, con un 68,32%, por la suma de $161.194,9 millones; seguidamente se encuentran los
pagos de los bonos internos con un 14,05%, por la suma de $33.138,0 millones;
posteriormente se encuentra la banca multilateral externa, con un 6,09%, por la suma de
$14.371,5 millones; los bonos externos con un 5,67% por la suma de $13.371,2 millones, y la
cartera comercia interna con un 4,94%, por la suma de $11.659,2 millones, siendo éstos los
conceptos mas representativos.

El Cuadro N° 5 muestra e servicio de la deuda acumulado a 31 de diciembre de 2002, e cua
asciende a la suma de $397.971.323.336,49, de los cuaes e 56,50% corresponde a
amortizaciones, € 42,99% a pago de interesesy el 0,51% a comisiones.

Ab PRy
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CUADRON 5
SERVICIO DE LA DEUDA
Movimiento Acumulado a 31 de Diciembre de 2002
(Pesos)
Prestamista Amortizaciones Intereses Comisiones Total (%)

Cartera Comercial 17.245149659,89 58117.339028,74 151.098.154,20 7551358684283 1897%

Findeter 4678.77061300 5257.237.74011 - 993600835311 250%

< © Bonos 29.341.500000,00 5774622940931 430597.70094 8751832711025 219%
E g Conexosy Olros - - 348997.833,77 348997.833,77 009%
8 § Total Servicio 5126542027239 121.120806.178,16 93069368391 173.316920.13996 4355%
© Mutilateral 14954.704.33829 11.626092.879,79 607.147.841,70 27.187.945059,78 633%
E Banca Comercia 158651.087.680,72 13637.934.376,96 85.307.100,00 172.374.329157,68 4331%
2 Goemo - 22079240311 27410433 23253345744 006%
' [BonosExtemos 2446392500000 - 2446392500000 6,15%
= Conexas y Oros - - 395670521,63 395670521,63 010%
8 Total Servicio 173605.792.019,01 49957.744.659,86 1.090.866517,66 224654.403.196,53 5645%
TOTAL 224871.212.291,90 171.07855083802 202156020657 397971.323.33649 10000%

Fuente: Direccion Distrital de Crédito Pdblico - Subdireccion de Ejecucion

3.4. AJUSTES POR DIFERENCIAL CAMBIARIO

Derivado del comportamiento ascendente de la Tasa Representativa del Mercado, la cual
presentd una variacion porcentual durante el trimestre igual a 0,50%, las obligaciones
generadas en los Contratos de Empréstito Externo suscritos por e Distrito Capital sufrieron
un incremento por valor de $12.866.914.528,81, (ver Cuadro N° 6 y Gréfico N° 7).

0,
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AQADRON 6
AJUSTES FOR DIFERENCIAL CAVHARIO
Contratos de Exmpréstito Extermo
Cuarto Trimestre de 2002
PRESTAMISTA SAILDO COP AMORIIZ. COP DESEMBOOP SAIDO US$ TRM SAILDO COP AJUSTES
CONTRATO 30Sep2 Oct.-Dic./02 Oct.-Dic./02 31-Dic02 31-Dic02 31-Dic02 31-Dic02
HD Piduzob 350,143255.608 3A8726874.58| 000y 000 28479 000] -1,416381.02
HD 744/SF-00 14,717,50023898 0001 000 520406079 286479 14908,541,310.58] 191,041,071.60§
BRFAQRL- A 1447052039567 7,108285474.33 000 5213587349 28397 14935832001542] 199609209408
BRF4021-S 1373243489539 62960556251 000 46348099 286479 1327796071134 175131237844
100 26866,716,7864] 000| 000y 9490472 284 2721546122601 34874443907
ARGENTARIA 404766557979 1,82348311929) oo  sla2smod 2847 2332753820600 2836074550
SOQIETE: GENERALE 46663320000000  155233,09500000) ood 11000000000 28%79 315126900000000  3.72679500000)
'HID 1086/0CCO 897814745805 0001 3116259,241.8% 4230090009 284 12,289920,70993 19551401004
car 14140400000000 000 23473157983  s797559534] 283479 16608790577408] 233658097574
BONOS EXTERNCS 2828080000000 000 oo 10000000000 286479 2864900000000 367100000009
HD 1385 1414,040000.004 000| 30962387823 61007127] 286479 1,747,726073.58] 24,062,195.39
TOTAL 1136323706104 32A50,30074 100981928302699 1286691452881

a - Direccion Distrtc de Creclio Puiblco - Sulbdlieccion de ecucis

GRAFICO N°7
Tasa Representativa del Mercado (octubre—diciembre 2002)
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Fuente: Direccién Distrital de Crédito Publico — Subdireccion de Ejecucion
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4. INDICADORES DE CAPACIDAD DE PAGO

Los indicadores de capacidad de pago calculados para € Distrito - Administracion Central de
conformidad con lo establecido en la Ley 358 de 1997 se presentan a continuacion.

CUADRO N° 7
INDICADORES DE CAPACIDAD DE PAGO
Ley 358 de 1997
(Millones de Pesos)

CONCEPTO VALOR

1.-INGRESOS CORRIENTES - 2001 2.320.994,7
Tributarios 1.320.777,2
No Tributarios 55.133,6
Transferencias 858.104,0
Recursos del Balance y Rendimientos Financieros 86.979,9
2.-GASTOS CORRIENTES 2001 1.635.961,9
Gastos de Funcionamiento 398.947,4
Transferencias 399.256,5
Gastos de Funcionamiento en Inversion (1) 837.758,0
AHORRO OPERACIONAL (1 -2) 685.032,8

IPC ESPERADO PARA EL ANO 2002 6,00%
INGRESOS CORRIENTES CORREGIDO 2.460.254,4
AHORRO OPERACIONAL CORREGIDO 726.134,0
Intereses causados y pagados a 31/12/2002 171.078,6
Saldo de Deuda Interna y Externa a 31/12/2002 +1 1.865.779,3
INDICADORES LEY 358/97

INTERESES / AHORRO OPERACIONAL 23,56%
SALDO DEUDA / INGRESOS CORRIENTES 75,84%

FUENTES: Direccién de Presupuesto, Tesoreria y Crédito Publico.- Célculos
DDCP —Subdireccién de Financiamiento

*1 - Calculado con una devaluacion a fin de periodo de 26,7%

(1) Incluye salarios, honorarios, prestaciones sociales y aportes a la seguridad social, pagados por
Programas de Inversion (Salud, Educacion y Bienestar Social).

s
.
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Para el clculo de los indicadores se toman los ingresos y gastos de la vigencia anterior
gjustados en el crecimiento del 1PC; y, losintereses y el saldo de la deuda proyectados a 31 de
diciembre de la vigencia respectiva.

Del resultado de los indicadores de endeudamiento se puede establecer que el Distrito Capital
se encuentra en € denominado “ Seméforo Verde”, que indica una éptima capacidad de pago y
un moderado nivel de endeudamiento a laluz de la Ley 358 de 1997, donde € indicador de
Capacidad de Pago se sitlia en 23,56 (limite 40,0%) y e de Sostenibilidad de la Deuda en
75,84% (limite méximo 80,0%).

5. CALIFICACION DE RIESGO DE LA DEUDA

Es importante resdltar la calificacion de AAA (triple A) otorgada a Distrito Capital por la
firma calificadora de riesgo Duff and Phelps de Colombia S.A. el 25 de noviembre de 2002,
para todas las emisiones de deuda publica interna del Distrito Capital, asi como para €l
Programa de Emision y Colocacion de Bogota D.C. que se desarrollara en el afio 2003.

Asi mismo, la calificacion de riesgo otorgada por las Agencias Internacionaes Calificadoras
de Riesgo, Standard & Poor’s, FITCH y Moody’s las cuales fueron revisadas en los meses de
noviembre de 2001, agosto de 2002 y noviembre de 2002 respectivamente, se encuentra en:

CUADRO N°8
Agencia Calificacién Moneda Calificacién Moneda
Extranjera L egal
Standard & Poor’s BB BBB-
FITCH BB BBB-
Moody’s Ba2 Baa3

w5
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6. ENTIDADES DESCENTRALIZADAS

Actualmente reportan sus operaciones de crédito interno y externo ala Secretaria de Hacienda
del Digtrito, €l Fondo de Pasivos E.D.T.U., la Empresa de Acueducto y Alcantarillado de
Bogotd (EAAB), la Empresa de Telecomunicaciones de Bogota (ETB), € Instituto de
Desarrollo Urbano (IDU), la Caja de Vivienda Popular, la Loteria de Bogota, la Universidad
Distrital Francisco José de Caldas, el Fondo Financiero Distrital de Salud, €l Instituto Distrital
de Recreacion y Deporte (IDRD) y € Fondo de Vigilanciay Seguridad (FVS).

El cuadro N° 9 presenta el movimiento consolidado y el estado de los saldos de la deuda de
estas entidades a finalizar el cuarto trimestre del afio.

CUADRO N°9
ENTIDADES DESCENTRALIZADAS

ESTADO TRIMESTRAL DE LA DEUDA OCTUBRE - DICIEMBRE 2002
(Millones de Pesos)

AUMENTOS SERVICIO DE LA DEUDA SALDO

SALDO TOTAL A
ENTIDADES SEPT.30 | RECURSOSDEL| AJUSTESPOR| AMORTI | INTERESES | OTROS | PAGOS | DICEMBRE3L

2002 CREDITO | DEVALUACION| ZACIONES 2002
EMPRESA DE ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO | 7286716 86.600,0 87044 197532 17.2957| 4680| 375169 8042228
Deuda Intema 3556284 86.600,0 25192 8148 87834| 3464| 99446 4439327
Deuda Extema 3730433 00 61852| 189384 85123|  1216| 275723 360.2900
EVPRESA DE TELECOMUNICACIONES 3285233 00 41369| 118759 54958 00| 173717 3207842
Deuda Intema 00 00 00 00 00 00 00 00
Deuda Extema 3285233 00 41369| 118759 54958 00| 173717 3207842
INSTITUTO DE DESARROLLO URBANO 245354 10000,0 868 27615 5827 00| 33442 31860,7
Deuda Intema 245354 10000,0 868| 27615 5827 00| 33442 31860,7
Deuda Extema 00 00 00 00 00 00 00 00
CAJA DE LA VVIENDA POPULAR 00 00 00 00 00 00 00 00
Deuda Intema 00 00 00 00 00 00 00 00
Deuda Extema 00 00 00 00 00 00 00 00
LOTERIA DE BOGOTA 1818 00 ©7) 1811 00 00 1811 ©00)
Deuda Intema 1818 00 ©7) 1811 00 00| 1811 ©00)
Deuda Extema 00 00 00 00 00 00 00 00
UNIVERSIDAD DISTRITAL FCO.JOSE DE CALDAS 7065 00 00 95,3 2038 00 1161 6112
Deuda Intema 7065 00 00 95,3 208 00| 1161 6112
Deuda Extema 00 00 00 00 00 00 00 00
FONDO ANANCIERO DISTRITAL DE SALUD 5185 00 @) 5164 52 00| 5215 00
Deuda Intema 5185 00 @1) 5164 52 00| 5215 00
Deuda Extema 00 00 00 00 00 00 00 00
INSTITUTO DE RECREACION Y DEPORTE 417 00 00 41,7 00 00 417 00
Deuda Intema a7 00 00 417 00 00 a7 00
Deuda Extema 00 00 00 00 00 00 00 00
FONDO DE VIGILANCIA Y SEGURIDAD 111389 00 1446 00 00 00 00 112835
Deuda Intema 00 00 00 00 00 00 00 00
Deuda Extema 111389 00 1446 00 00 00 00 112834
TOTAL DESCENTRALIZADAS 1094.317,7 96.600,0 130698| 352250| 234002|  4680| 590932 11687624
Deuda Intema 3816122 96.600,0 26031 44107 93921 3464| 141492 4764046
Deuda Extema 7127055 0,0 104666| 308143| 140081| 1216| 449441 692.357,8

Fuente: Direccién Distrital de Crédito Publico — Subdireccion de Ejecucién

S
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6.1. DESEMBOLSOS

Durante €l cuarto trimestre de 2002 se efectud un desembolso por la suma de $10.000 del
Instituto de Desarrollo Urbano - IDU, correspondientes al empréstito suscrito con el Banco de
Crédito el 29 de agosto de 2002, destinado al pago de compromisos adquiridos antes del 31 de
diciembre de 2000, los cuales estan asociados a Proyectos de Inversion; también se encuentran
los desembolsos de la Empresa de Acueducto y Alcantarillado para € proyecto Dorado, asi:
Banco Popular y Ganadero Linea Findeter, la suma de $9.000 millones y $4.000 millones,
respectivamente, y Banco Granahorrar la suma de $7.800 millones; asi como un desembolso
por la suma de $300 millones de Corfinsura para la gjecucion del proyecto Ampliacion de
Redes de Acueducto y Alcantarillado.

6.2. SALDO DE LA DEUDA

Al cuarto trimestre de 2002 el saldo de la deuda de las entidades descentralizadas ascendio a
la suma de $1.168.762,4 millones de pesos. Del saldo de la deuda de las entidades
descentralizadas, 1a suma de $476.404,6 millones de pesos, € 40,76%, corresponde a deuda
interna, y la suma restante, $692.357,8 millones de pesos, es decir 59,24%, a deuda externa
(ver gréfico N° 8).

GRAFICON°8
ENTIDADES DESCENTRALIZADAS
Participacion Saldo Deuda Interna — Externa

40,76%

59,24%

O DEUDA INTERNA O DEUDA EXTERNA

Fuente: Direccion Distrital de Crédito Publico — Subdireccién de Ejecucion

El saldo de la deuda del Sector Descentralizado se concentra en la Empresa de Acueducto y
Alcantarillado de Bogotd, que representa el 68,81% de dicho saldo. Igualmente, es
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representativa la participacion de la Empresa de Telecomunicaciones de Bogotd, cuyo saldo
de ladeuda equivale al 27,45% de ladeuda del Sector Descentralizado (ver grafico N° 9).

GRAFICON°9
ENTIDADES DESCENTRALIZADAS
Distribucion del Saldo dela Deuda Segun Entidad Prestataria

3,74%
27,45%

68,81%

O ACUEDUCTO O TELECOMUNICACIONES O OTRAS

Fuente: Direccion Distrital de Crédito Publico — Subdireccion de Ejecucion

6.3. SERVICIO DE LA DEUDA

El servicio de la deuda del Sector Descentralizado en el cuarto trimestre de 2002 ascendio ala
suma de $59.093,2 millones, de los cuales € 23,94%, es decir la suma de $14.149,2 millones
de pesos, corresponde a servicio de la deuda interna, y la suma de $44.944,1 millones de
pesos, correspondientes al 76,06% restante, a deuda externa (ver grafico N° 10).

GRAFICON° 10
ENTIDADES DESCENTRALIZADAS
Servicio dela Deuda: Participacion Deuda Interna — Externa

23,94%

76,06%

0O DEUDA INTERNA O DEUDA EXTERNA

Fuente: Direccion Distrital de Crédito Pablico — Subdireccion de Ejecucion
b PAly
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CUADRO N° 10
PERFIL DE LA DEUDA - ADMINISTRACION CENTRAL

A Diciembre 31 de 2002

Saldo Vida Media Duracién [Dur. Modif] Margen DTF+ Tasa
Empresa de Acueducto - EAAB 804,222,988,161 5.61 0.27 0.21 2.99% *
Banco Popular 27,857,142,857 1.48 0.10 0.00 4.50%
Banco de Crédito 11,700,000,000 1.16 0.22 0.00 4.00%
Banco Ganadero 9,750,000,000| 1.16 0.22 0.00 4.00%
Corfinsura 5,850,000,000 1.16 0.23 0.00 4.00%
Banco Popular Findeter 16,000,000,000 1.06 0.15 0.00 3.00%
Banco de Bogota Findeter 10,000,000,000 5.16 0.15 0.14 3.00%
Banco Popular Findeter - 2001 12,000,000,000 6.75 0.24 0.22 3.00%
Banco Ganadero Findeter 2001 7,000,000,000| 7.23 0.22 0.20 5.00%
Corfinsura Findeter 2001 15,300,000,000 7.23 0.22 0.20 3.00%
Banco Granahorrar Findeter 2002 7,800,000,000 8.08 0.07 0.06 14.51%
Bonos Serie A 1 50,000,000,000 3.93 0.17 0.16 3.25%
Bonos Serie A 2 37,853,459,300 6.19 0.17 0.16 IPC +11,15%
Bonos Serie B 20,000,000,000 6.93 0.17 0.16 3.40%
Bonos Serie 3a serie TV 25,500,000,000 9.90 0.14 0.13 IPC+8,99%
Bonos Serie 3a serie AV 40,000,000,000| 9.89 0.89 0.83 IPC+8,99%
Bid 744 5,192,195,218| 1.00 0.04 0.04 2.00%
Gobierno Nacional 142,130,257,021 3.48 0.16 0.16 Treasuries +3%
JBIC 94,893,876,918 6.96 0.47 0.46 4,75% JPY
BIRF 3952 101,815,096,715 3.03 0.37 0.36 Libor + Dif Libor
BIRF 3953 163,580,960,131 3.35 0.37 0.36 Fija + Diferencial
Empresa de Telecomunicaciones ETB 320,784,244,722| 2.72 0.04 0.04
Siemens 59.000 19,846,515 0.00 0.28 0.27 9.65%
Siemens 61.000 1,155,222,067 0.10 0.28 0.27 9.20%
Siemens 100.000 1,112,614,621 0.04 0.28 0.27 8.46%
BTM 490.000 - 1 5,295,270,057| 0.64 0.30 0.29 8.57%
BTM 490.000 - 2 338,947,715 0.67 0.30 0.29 8.57%
Ericcson 119.000 8,047,115,758| 0.69 0.30 0.29 9.12%
Ericcson 207.000 13,872,875,064 1.72 0.30 0.29 7.27%
FUJITSU 164.000 8,217,959,593| 0.60 0.30 0.29 9.00%
Siemens 40.000 4,262,310,594 1.46 0.30 0.29 7.27%
Ericcson S.L.M.S 6,307,032,741] 0.93 0.38 0.37 6.00%
STANDARD 217 USD58 166,157,820,000 2.57 0.03 0.03 Libor +3,5%
STANDARD 219 USD37 105,997,230,000 2.57 0.03 0.03 Libor +3,5%
Instituto de Desarrollo Urbano IDU 31,860,676,003| 2.66 0.19 0.18 2.35% *
Fonade 2 812,500,000 0.17 0.04 0.04 3.50%
Banco Granahorrar 10,000,000,000 5.12 0.24 0.23 3.00%
Banco de Crédito 10,000,000,000 4.94 0.07 0.06 3.00%
Bancolombia 1,313,940,000 3.39 0.04 0.04 3.00%
Fodex 9,734,236,003| 0.58 0.42 0.41 Libor +1,1%
Universidad Distrital 611,089,600 0.40 0.12 0.11 4.01% *
Banco Occidente 1 84,000,000 0.13 0.22 0.21 5.00%
Banco Occidente 2 63,000,000 0.13 0.22 0.21 5.00%
Banco Occidente 3 44,089,600 0.13 0.22 0.21 5.00%
Banco Industrial Col. 420,000,000 0.39 0.06 0.06 3.50%
Fondo de Vigilancia 11,283,448,025 0.14 0.33 0.33
Societe Generale 11,283,448,025 0.10 0.08 0.08 Libor +1,5%
Deuda Total 1,168,762,446,511 3.67 0.16 0.14

(*) Tasa Promedio Ponderada
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